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沪胶暂时观望 

评论及策略  

 

17 日，沪胶主力收盘 11645（-85）元/吨，上海市场国营全乳胶 10700 元/吨（+100），主力合约

期现价差 945 元/吨（-185）；前二十主力多头持仓 49443（-181），空头持仓 62310（-128），净空持仓

12867（+53）；截至上周末：交易所仓单 158280（+5480），交易所总库存 194946（+1280）。 

 

现货报价：青岛保税区：泰国 3 号烟片报价 1400 美元/吨（0），STR20#1325 美元/吨（+5），

SMR20#1335（+10），SIR20#1315（+35）；复合胶：山东人民币胶 11000 元/吨（0）； 

 

进口成本：日胶盘面进口折算成本 12464（+75）元/吨，新加坡胶盘面进口折算成本 11890（+156）

元/吨，泰国胶现货进口折算成本 12031（-150）元/吨 

 

合成胶：丁苯 9850 元/吨（0），顺丁 9400 元/吨（0），上海天胶现货-顺丁 1300 吨（+100）， 

天胶现货-丁苯 850 元/吨（+100） 

 

原料：生胶片 44.23（+0.73），折合烟片价格 1472 美元/吨（（+28），杯胶 39.5（+0.5），胶水 42.5(0),

烟片 45.9（+0.75)。 

 

截至 8 月 31 日，青岛保税区总库存 14.70（+1.69） 

 

截止 9 月 11 日，国内全钢胎开工率为 65.06%（-0.94%），国内半钢胎开工率为 61.71%(-4.66%） 

 

观点：昨天现货市场价格有所回暖，国内现货价格小幅上扬，港口美金胶价基本稳定，泰国原料开

始有小幅上升。昨天美联储宣布暂不加息的消息对商品有一定的支撑，但因市场有预期，估计利好支撑

有限。沪胶静态基本面没什么变化，维持宽松格局。建议短期暂时观望。 
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行业与宏观 

ANRPC 最新报告显示，今年前 8 个月，天胶产量同比下降 0.9%至 686 万吨。其中，泰国、印尼、中国、印度天胶产量

同期均出现不同程度下滑。这主要是由于胶价依然在下降，并未出现见底迹象，打击割胶积极性所致。今年迄今为止，天胶出

口至发达国家主要消费国的数量有所增加，这抵消了成员国之间尤其是中国贸易量的下降，进而实现了成员国天然橡胶出口量

首次转正并增长 1%。今年 1-8 月，越南、马来西亚出口分别增长 8.6%、15.2%，而泰国、印尼却分别下降 2.8%和 3%。报告

还显示，虽然中国制造业低迷，但截至目前今年中国天胶消费同比却增长了 5.1%。报告称，中国政府可能仍有微调的财政和

货币政策，以确保宏观经济的稳定和加快结构改革。此外，由于个别国家的数据有变动，ANRPC 对 2014 年、2015 年的部分数

据也进行了修正。 

从最新掌握的情况来看，今年 8 月份的重卡市场共约销车 3.5 万辆，同比大幅下降 27%，环比小幅下降 6%。1-8 月，国

内重卡市场累计销售 36.77 万辆，同比下降 30%，仅比 1-7 月的 30.6%降幅缩窄了一点（看官可以把这个缩窄忽略不计）。这

也就是说，2015 年过去了 8 个月，市场的累计降幅还在 30%上下“徘徊不前”，给 9-12 月的重卡市场形势蒙上了一层阴影。

分企业来看的话，8 月份，老三强东风、重汽、一汽分别销售重卡 6900 辆、6700 辆和 5800 辆，同比分别下降 31%、15%和

27%；第四名陕汽和第五名福田销售重卡 5100 辆和 5000 辆，同比下降 34%和 16%。江淮重卡 8 月份销售 1700 辆，同比下

滑 42%；华菱重卡销售 609 辆，同比下降 45%；大运和红岩 8 月份分别销车 1215 辆、780 辆，下降幅度分别为 16%和 37%。

北奔 8 月份销车 600 辆，由于去年同期基数过低，因此出现正增长（也是主流企业中唯一一个增长的企业），同比增幅为 8%。 

国内的橡胶轮胎企业“走出去”意愿强烈 

业内人士同时强调，如今企业“走出去”，要改变过去的产品输出观念，追求更高层次的产业输出，实现合作共赢，让当

地企业、百姓和所在国真正得到好处，使中国橡胶轮胎企业成为其可依靠的伙伴，从而在国际市场树立起品牌形象。 

走出去战略在 2000 年 3 月的全国人大九届三次会议期间明确提出以来，历经 15 年取得了显著成果。而一带一路国家战

略的实施，为中国企业走出去又创造了新的历史机遇。媒体了解到，国内的橡胶轮胎企业有着强烈的走出去意愿。但业内人士

也强调，如今企业走出去，要改变过去的产品输出观念，追求更高层次的产业输出，实现合作共赢，让当地企业、百姓和所在

国真正得到好处，使中国橡胶轮胎企业成为其可依靠的伙伴，从而在国际市场树立起品牌形象。 

 橡胶企业迈步在前 

 为突破原材料瓶颈，中国最早走出去 的代表是广垦橡胶、中化国际、海南橡胶等轮胎上游企业，他们在世界橡胶资源最

丰富的东南亚国家设立工厂、建设胶园，迈出了历史性的一步。 

 根据所在国的需求和特点，我们‘走出去‘的策略也不尽相同。比如泰国对橡胶种植有保护性措施，我们就在泰国东北

部地区建立加工厂，帮助当地农民致富;柬埔寨有土地优势，我们就重点搞种植园，近几年还延伸到了其他的经济作物，促进了

当地经济发展，陈茗说。 

 轮胎企业突破壁垒 

 为突破海外贸易壁垒，近几年，赛轮金宇、玲珑轮胎、中策橡胶集团、森麒麟轮胎等企业加快了国外建厂的步伐，推动

了中国轮胎国际化战略的进程。 

 “作为橡胶制造业大国，我们要通过‘走出去’，调整面向全球的贸易布局、投资布局和生产布局。我们不仅可以输出

各种橡胶产品，有效实现产能的向外投放，还有能力对外提供更多的设备和技术支持，促进国外新兴市场的快速发展。”中国

橡胶工业协会会长邓雅俐表示。 
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图表： 

沪胶主力持仓结构  期现价差 
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数据来源：Reuters，华泰期货研究所  数据来源：Reuters，华泰期货研究所 

   

内外港口价差  烟片与胶水价差 
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数据来源：卓创资讯，华泰期货研究所  数据来源：卓创资讯，华泰期货研究所 
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数据来源：Reuters，华泰期货研究所  数据来源：Reuters，华泰期货研究所 
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泰标白片价格 
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复合胶与全乳价差  复合胶与沪胶价差 
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数据来源：Reuters，华泰期货研究所  数据来源：Reuters，华泰期货研究所 

 
 

 

国内天胶现货市场走势  泰国原料价格走势 
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免责声明 

此报告并非针对或意图送发给或为任何就送发、发布、可得到或使用此报告而使华泰期货

期货有限公司违反当地的法律或法规或可致使华泰期货期货有限公司受制于的法律或法规的任

何地区、国家或其它管辖区域的公民或居民。除非另有显示，否则所有此报告中的材料的版权

均属华泰期货期货有限公司。未经华泰期货期货有限公司事先书面授权下，不得更改或以任何

方式发送、复印此报告的材料、内容或其复印本予任何其它人。所有于此报告中使用的商标、

服务标记及标记均为华泰期货期货有限公司的商标、服务标记及标记。 

此报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作查照之用。此报告的内容并不构成对任何

人的投资建议，而华泰期货期货有限公司不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。 

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被华泰期货期货有限公司认为可靠，但华泰期货期

货有限公司不能担保其准确性或完整性，而华泰期货期货有限公司不对因使用此报告的材料而

引致的损失而负任何责任。并不能依靠此报告以取代行使独立判断。华泰期货期货有限公司可

发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的

不同设想、见解及分析方法。为免生疑，本报告所载的观点并不代表华泰期货期货有限公司，

或任何其附属或联营公司的立场。 

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下如有任何疑问应咨询独立投资

顾问。此报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何投资或策略适合或切合阁下个

别情况。此报告并不构成给予阁下私人咨询建议。 

华泰期货期货有限公司2014版权所有。保留一切权利。 
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湛江营业部 

湛江市开发区观海路183号荣基国际广场公寓25层01~08号房 
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北京营业部 
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电话：010-64405616 传真：010-64405650 
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上海市浦东新区世纪大道1589号长泰国际金融大厦701~705单元 

电话：021-68753986 传真：021-68752700 

南京营业部 

南京市秦淮区中山东路288号新世纪广场A座4703室 

电话：025-84671197 传真：025-84671123 

无锡营业部 
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电话：0510-82728358 传真：0510-82728913 

苏州营业部 

苏州市工业园区苏惠路98号国检大厦11层1107、1108室 
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南宁市青秀区民族大道137号永凯大厦1501室 

电话：0771-5570376 传真：0771-5570372 
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昆明市五华区人民中路169号小西门移动通信大楼15楼B座 
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武汉市江汉区建设大道847号瑞通广场B座10层1002室 

电话：027-85487453 传真：027-85487455 

长沙营业部 

长沙市芙蓉区韶山北路159号通程国际大酒店1301室 

电话：0731-88271762 传真：0731-88271761 

贵阳营业部 

贵阳市南明区都司路62号鸿灵都市商住楼25层5、6号 

电话：0851-5562777 传真：0851-5833570 

重庆营业部 

重庆市江北区江北城西大街25号平安财富中心4楼1号 

电话：023-88730268 传真：023-88730266 

 


