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全球车市延续分化，沪胶波动加剧 
 
1、国内宏观数据向好，经济现企稳回暖迹象 
国家统计局发布的数据显示，9 月份，全国居民消费价格总水平（CPI)同比上涨 3.1%，涨幅比 8 月份

扩大了 0.5 个百分点。其中，食品价格上涨 6.1%，非食品价格上涨 1.6%。这也是自今年 2 月份之后，我国

CPI 同比涨幅首度突破 3%。同时，1~9 月，全国 CPI 同比上涨 2.5%。造成 CPI 走高的原因主要是“双节”

效应推高食品价格，这可从分项数据看出，9 月份，食品价格上涨影响居民消费价格总水平同比上涨约 1.98
个百分点，其中，鲜菜价格同比上涨 18.9%；猪肉价格同比上涨 5.9%。预计在第四季度 CPI 不会大幅上涨，

全年物价涨幅将处于可控态势。最后，9 月份全国工业生产者出厂价格（PPI）同比下降 1.3%，降幅比 8 月

继续缩小。如果后续的 11、12 月份的 PPI 仍够延续跌幅收窄的态势。那么国内工业企业的利润水平有望逐

步走高，实现经济的逐步企稳。 
 
2、橡胶库存走低，供应压力有望在 8 月至 10 月间减小 
中国海关总署公布的数据显示，中国 9 月天然橡胶进口量为 180,000 吨，较上月进口的 170,000 吨增加

5.9%；较去年同期进口的 210,000 吨减少 14.3%。1-9 月天然橡胶进口量为 1,670,000 吨，较去年同期增加

5.5%。9 月合成橡胶进口量为 112,500 吨，较上月进口的 120,799 吨下降 6.9%；较去年同期进口的 121,589
吨减少 7.5%。1-9 月合成橡胶进口量为 1,120,882 吨，较去年同期增加 4.5%。进口量同比继续走低，比较有

利于国内橡胶库存的消化。截至 10 月 15 日，青岛保税区橡胶总库存较 9 月 29 日下降近 1.2 万吨至 25.96
万吨，延续下降趋势。其中，天然橡胶库存下降近 9,000 吨，合成胶库存减少近 3,000 吨，复合胶库存也是

小幅下降。库存环比降幅连续三次保持在万吨以上，这与十一假期工厂备货有关。目前来看，整体库存释

放不少。考虑到国外供应逐步增加，以及青岛保税区有几个仓库由于各种原因不能使用或拆除。后市库存

逐渐会转入平稳阶段，仓储压力依然比较大。 

 
 

3、9 月汽车产销态势延续向好态势 
中汽协发布 9 月份汽车产销数据。据统计，9 月汽车产销分别完成 192.66 万辆和 193.58 万辆，比上月

分别增长 14.9%和 17.4%，比上年同期分别增长 16%和 19.7%。1-9 月汽车 产销分别完成 1593.84 万辆和

1588.31 万辆，同比分别增长 12.8%和 12.7%，增速与前 8 个月相比，分别提高 0.4 个百分点和 0.9 个百分点。

9 月汽车产销两旺这是意料之中的事情。因为即使在 8 月份较为平淡的传统月份，汽车的产销表现不错，而

9 月份又是属于传统的产销两旺月。从分项数据看，9 月乘用车产销分别完成 157.64 万辆和 159.35 万辆，

比上月分别增长 13.6%和 17.8%，比上年同期分别增长 16.5%和 21.1%；9 月商用车产销分别完成 35.02 万辆
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和 34.23 万辆，比上月分别增长 21%和 15.8%，比上年同期分别增长 13.5%和 13.3%。商用车产销比上年同

期增速均高于 7 月和 8 月水平；9 月份，国内卡车(含非完整车 辆、半挂牵引车)市场产销分别为 299930 辆

和 294332 辆，产销环比分别增长 21.37%和 17.47%，产销同比分别增长 13.58%和 14.21%；9 月汽车企业出

口为 7.81 万辆，比上月增长 10.6%，但比上年同期下降 28.9%，降幅比 8 月有所扩大，表现出持续低迷的

发展态势。 
 
4、国外汽车市场分化仍然较大 
2013 年 9 月份，美国市场轻型车新车注册销量为 1,137,206 辆，而去年 9 月新车销量为 1,188,961 辆的

基础上，同比下跌 4.3%。在上个月下挫之前，美国车市已经连续同比增长 27 个月。劳工节（美国 9 月第一

个周一）假日的汽车销售热潮业绩被计入 8 月份，造成 8 月美国整体车市增幅居高，而 9 月滑坡的出现，

有一部分须归功于 9 月的季节性下跌。而法国市场可谓一波三折，9 月份法国市场乘用车注册量实现小幅反

弹，同比增长 3.4%至 142,211 辆；8 月份该国乘用车注册量为 85,565 辆，较去年同期仍下滑 10.9%；2013
年 9 月份，德国市场上乘用车新车注册销量为 247,199 辆，对比去年 9 月份的 250,082 辆，同比小幅下滑约

1.2%。德国机动车辆管理局 KBA 指出，9 月销量同比跌落和工作日数量少于去年同期有关，如果按照每日

销售速率计算，今年 9 月高于去年 9 月。这显示出一定的触底反弹潜力。而英国市场 9 月份新车销量达到

403,136 辆，较去年同期的 359,612 增长了 12.1%，保持连续 19 个月同比增长；前三季度英国新车销量累计

达到 1,794,924 辆，同比提升了 10.8%。整体上可以看到，国外汽车市场的分化凸显。 
 

5、技术走势呈现后市将步入方向性选择 
沪胶 1401 合约自 16925 点反弹之后，上临 22000 整数关口，下临 20000 整数关口支撑。目前均线处于

胶着态势中，后市期价运行方向很有可能进行方向性选择。如果期价上破 21000 则考虑轻仓做多交易。 

 
 
7、观点总结 

宏观方面，国内 CPI 因“双节”因素导致走高，但是经济整体仍然处于回暖态势中。预计第四季度 CPI
仍然处于一个温和的态势中。需求方面，橡胶供应中进口量同比处于走低的态势，且上青岛保税区库存处

于减少态势，比较有利于国内高位库存的消化。对于供应整体压力来讲属于利多。下游需求，国内汽车产

销淡季不淡。美国车市意外走低，而欧洲的车市出现反复。需求回暖曲折。综合上述，预计沪胶在 10 月下

旬步入震荡调整态势，且波动的幅度将加剧，建议在 20000—22000 区间交易。 
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