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（个人观点，仅供参考） 

  欧央行利率会议扑朔迷离   沪胶震荡剧烈    

 

一、今日市场资讯 

1. 配额细则待定 现货延续谨慎 

 泰国近期有雨，原料数量偏少。市场等待政府出口减少计划配额分配的细节，工厂出

售货物偏谨慎。昨日原料价格略有反弹，USS 在 77.62 铢，胶水在 74 铢。海外泰标报价普

遍在 2720-2750，价格明显高于国内成交有限。 

2. 国际油价上涨 出台刺激措施预期盖过中国数据疲弱影响 

路透伦敦 9 月 3 日电---油价周一上涨,因投资者关注政府出台更多刺激措施和其他行

动来刺激经济政策的可能性,尽管中国数据显示这个全球最大的能源消费国的经济在进一

步放慢. 

"中国数据非常黯淡,暗示全球经济正在放慢,"德国商业银行石油分析师 Carsten 

Fritsch 称,"但市场影响相当有限,因为这引发了更多经济刺激措施的预期...投机性金融

投资者因而加大对油价上涨的押注." 

3. 欧元区各国企业贷款利率水平出现分化 

    欧元区较为疲软的经济体的企业所需支付的利率大幅飙升，凸显出随着欧洲央行(ECB)

失去对贷款利率的掌控后欧元区各成员国间出现的金融分化现象。 

欧洲央行昨日公布的数据显示，西班牙小型企业面临将近四年来最高的银行贷款成本

——与此同时，德国同类企业所需支付的利率则处于历史最低水平。 

欧元区各成员国之间利率水平的显著差异为本周的欧洲央行管理委员会会议蒙上了一

层阴影。本次会议将讨论对欧元区政府债券市场的干预方案，投资者目前已在预期已有 14

年历史的欧元区可能会瓦解。 

惠誉评级(Fitch Ratings)主权评级主管戴维•赖利(David Riley)表示：“分化正趋于恶化。

如果这一趋势进一步加剧，我们将面临欧元区经济秩序的根本性调整。这将削弱欧元存在

的合理性，可能最终导致欧元区更容易走向瓦解。” 

4. 欧洲大众品牌车企 8 月遭受重创 

    北京时间 9 月 4 日午间消息，据外电报道，由于地中海国家在欧债危机中首当其冲，

消费需求也因此收缩，8 月份法国和意大利汽车销量再度下滑，其中大众品牌汽车销量下

滑最为严重。 

据路透社报道，法国汽车经销协会(CCFA)的数据显示，8 月份法国汽车销量下滑 11%

至 9.6115 万辆，连续第 10 个月下滑。 

汽车行业智库 Promotor 的数据显示，8月份意大利汽车销量下降 20%至 5.6447 万辆。

这一下滑也促使Promotor将其全年销量预期从此前的137.9万辆下调到了137万辆，137.9

万辆的预期还是 6月底从 140 万辆的预期下调而来的。 

5. 英国 8月 PMI 继续升高   但欧元区 PMI 却持续回落 
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伦敦 9 月 3 日电英国市场研究机构马基特经济研究公司 3 日公布最新数据显示，8 月

份英国制造业采购经理人指数(PMI)为 49.5，比 7 月份的 45.2 高 4.3，创下历史最大单月

涨幅。 

3 日，数据研究机构 Markit 宣布，将欧元区 8 月制造业采购经理人指数(PMI)终值由

初值 45.3 向下调整至 45.1。欧元区核心成员国德国和法国 8 月制造业 PMI 终值也均被下

调，且处于荣枯分水岭 50 以下。 

6.印度 7 月出口大量减少     

印度政府 3 日公布外贸数据称，今年 7 月印度出口同比大幅下滑 14.8%至 224.4 亿美

元、进口下滑 7.6%至 379.4 亿美元，当月出现 154.9 亿美元的贸易逆差，规模大于 6月份

的 103 亿美元。 

二、天胶现货市场概况 

1、国内国产胶现货市场 

国产胶现货报价（单位：元/吨） 

地区\胶种 云南标一 海南标一 标二  

衡水地区 21500 - 19700 

山东地区 21500 21500 19600 

上海地区 21500 21500 19600 

江浙地区 21500 21500 19800 

华南地区   - - 

东北地区   - - 

西南地区 21800 -   

今日，沪胶弱势震荡，国内全乳胶价格持稳，商家库存有限，维持客户为主，市场需求清

淡。 

 2、国内进口胶现货价格 

国内进口胶人民币现货报价（单位：元/吨） 

地区\胶种 越南 3L 泰国烟片  泰标复合 马标复合 

衡水 20200（无票）         

山东   23500（17 票）   19600 19600 

江浙 21400（17 票）         

上海 21400（17 票） 23500（17 票）       

华南 20200（无票）         

今日，国内进口胶现货价持稳，期货弱势震荡，市场商家操作谨慎，多以消化库存维持客

户为主实际成交有限。 

3、青岛保税区美金天胶现货价格 

国内进口胶现货报价（青岛港为主） 
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日期 
泰国  

RSS3 

泰国  

STR20 

马来  

SMR20 

印尼  

SIR20 
泰标复合 马标复合 

9 月 4（早） 2860-2880 2680-2700 2680-2700 2620-2640 2680-2700 2680-2700 

9 月 4（晚） 2830-2850 2670-2680 2670-2680 2600-2620 2670-2680 2670-2680 

涨跌 -30 -10 -10 -20 -10 -10 

今日,期货市场回落带动保税区胶价小幅下调，外盘坚挺依然给市场现货带来支撑，下游工

厂多持观望态度，现货高价难以成交，市场实单有限，商家谨慎操作。 

4、泰国产区原料价格 

今日，泰国合艾原料市场胶片 77.8 泰铢/公斤涨 0.18 泰铢/公斤，烟片 81.11 泰铢/公斤跌

0.39 泰铢/公斤；胶水 74 泰铢/公斤。 

5、东南亚天胶外盘 

东南亚橡胶外盘报价表(单位：美元/吨 10 月船期 CIF 中国主港) 

日期 RSS3 STR20 SMR20 SIR20 桶装乳胶 SVR3L svr10 

9 月 3 2870-2900 2770-2780 2700-2720 2640-2650 1930-1950 2530-2550 2460-2480 

9 月 4 2820-2850 2720-2730 2680-2700 2630-2640 1930-1950 2530-2550 2460-2480 

涨跌幅 -50 -50 -20 -10 0 0 0 

今日，期货市场弱势盘整，东南亚市场外盘报价跟随期货小幅回落，下游市场需求低迷，

外盘高价难以成交，船货订单有限。 

6、丁二烯 

                                                    单位：美元/吨   

地区 2012 年 8 月 24 日 2012 年 8 月 31 日 涨跌 

FOB 韩国 1829-1831 1939-1941  +110 

FOB 日本 1829-1831 1939-1941 +110 

CFR 台湾 1899-1901 1944-1946 +45 

CFR 中国 1899-1901 1949-1951 +50 

CFR 东南亚 1799-1801 1849-1851 +50 

7、丁苯橡胶 

国产丁苯橡胶松香胶 1502 各地市场报价表（元/吨） 

地区 2012-9-3 2012-9-4 涨跌 
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山东 18400-18600 18400-18600 0~0 

华北 18400-18600 18400-18600 0~0 

华东 17800-18700 17800-18700 0~0 

广东 18000-19000 18100-19000 +100~0 

福建 17800-18800 17800-18800 0~0 

利好因素： 

1、扬金丁苯胶装臵停车检修、同时陆港丁苯胶装臵也有于 8 月 18 日停车，此外浙晨

丁苯胶装臵也将安排于后期停车，上游供应方面继续显出减少态势； 

2、亚洲丁二烯价格上扬、同时沪胶期货也有维持升势，丁苯胶成本力度得到支撑的同

时业者操盘信心也有得到增强； 

利空因素： 

1、下游橡胶制品企业接盘低迷状况未改，业者操盘心态因此而谨慎； 

2、丁苯胶外盘价格偏低，其对国内市场形成牵制； 

总体看：需求虽仍引发担忧，然单体价格上扬、沪胶期货抬升却将有支撑市场；预计丁苯

胶行情震荡前行。 

 

三、行情评述 

1、期货市场收盘 

品种 
东京  

RSS3  1302 

沪胶  

主力月 1301 

新加坡  

RSS3 

9 月 3（结算） 227.8 21940 279.3 

9 月 4（收盘） 224.4 21815   

涨跌 -3.4 -125   

2、持仓变动况（1301） 

从今日的交易情况看，沪胶受有色原油的走强，再次发力上行冲破 22000 防线。尾盘增仓

5826 手，因从 20700 的低点到上周一直处于减仓态势，前面持续的低位都没有增仓，今天

增仓可以看做是资金的短期炒作行为，出现大的反转行情的概率较小，不过后期的波动会

加剧。  

【观点及操作建议】 



                     
              

期市有风险，入市需谨慎！                              5 

 
技术分析： 

行情总结： 

今日天胶高开，低走，其价格回到近期的整理平台。开盘后，天胶价格在仓单增加的推动

下，一路下滑，短时间内将价格打压至 21800 附近。随后全天进行弱势震荡调整，其持仓

量也达到日内高峰后逐步减少，在尾盘时，仓单大量离场，价格窄幅震荡，最终报收于

21815。 

后市展望： 

   近期，天胶主力持仓量的日内变化，显示其仓单的逐步离场。价格在 21000 上方支撑

震荡的时间较长，预示短期内存在价格方向的选择。在 21000—23000 区间内，短期内的

波动幅度变大，KDJ指标以及 MACD 指标都处于数值平衡区间；且价格回调的低位相对 21000

附近，在逐步抬升，预期价格依然在震荡向上，短期内继续关注 23000 附近对价格的压制

作用。 

建议： 

    当前价格震荡调整的走势还将持续，关注其对 23000 附近点位的冲击。短期内保持震

荡思路，短线参与为主；依然要警惕价格在上冲无力之后，出现快速下行的走势。 

 

 

 

 

 

 

  

 
 

 

免责声明 
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，华安期货橡胶事业部力求准确可靠，但
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对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人

投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报

告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们 

华安期货橡胶事业部  

地址：青岛市闽江路2号国华大厦B-2804  

电话：0532-80972680 80972632  

网址：www.haqh.com 

 


