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（个人观点，仅供参考） 

成本支撑加利好刺激   沪胶逐步趋稳 

 

一、今日市场资讯 

1. 欧盟峰会意外出现三大成果，较预期偏好 

欧盟峰会后，欧洲领导人就银行业统一监管和欧元区永久性救助基金“欧洲稳定机制”

直接注资问题成员国银行，以及直接购买问题成员国国债达成共识。此外，领导人们还决

定推出以 1200 亿欧元一揽子经济刺激计划为核心的“增长与就业契约”。 

2. 国民 PMI 共同跳水，体现内需依旧不足 

中国官方公布的 6 月制造业 PMI 为 50.2%，虽然环比下降 0.2%，但高于道琼斯调查经

济学家预期的 49.8%。6 月汇丰中国制造业 PMI 降至 48.2，前值 48.4，环比下降 0.2，显

示中国制造业运行连续第八个月环比放缓。 

3. 希腊欲要求欧盟给予西班牙式待遇 得到 EFSF 直接救助 

希腊政府考虑向欧洲理事会提出请求，希望拥有欧盟给予西班牙的待遇，让欧元区临

时救助基金 EFSF 也可以直接参与希腊银行的资本重组。 

4.法国将下调 2012 年增长预期 预算缺口预计 80 亿欧元 

法国财长 Pierre Moscovici 上周日称，为了达到 2012 年公共赤字占 GDP4.5%的目标，

法国政府下调了今年的经济增长预期。 

法国国家审计办公室周一公布的数据预计将显示，法国预算缺口约为 80 亿欧元。 

Moscovici 接受法国《费加罗报》（Le Figaro）采访时透露，本周法国公布修订后预

算时将显示，法国政府将今年增长预期由 0.7%降至 0.4%。 

二、天胶现货市场概况 

1、国内国产胶现货市场 

国产胶现货报价（单位：元/吨） 

地区\胶种 云南标一 海南标一 标二  

衡水地区 24000 - 23000 

山东地区 23600 23600 22800 

上海地区 23700 23700 22700 

江浙地区 23600 23600 22400 

华南地区 - - - 

东北地区 23800 - - 

西南地区 23800 - 22800 

今日，沪胶开盘上涨，国内市场全乳胶现货价格小幅走高，市场人士观望情绪较浓，现货
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成交稀少。 

 2、国内进口胶现货价格 

国内进口胶人民币现货报价（单位：元/吨） 

地区\胶种 越南 3L 泰国烟片 泰标复合 马标复合 

衡水 22600（无票）       

山东 24000（17 票） 23800（无票）   22200 

江浙   26300（17 票）     

上海   26500（17 票）     

华南 23900（无票）       

今日，国内进口胶现货价小幅上涨，期货反弹带动现货胶价上涨，市场进口人民币胶现货

稀少，商家维持客户为主。 

3、青岛保税区美金天胶现货价格 

国内进口胶现货报价（青岛港为主） 

日期 
泰国  

RSS3 

泰国  

STR20 

马来  

SMR20 

印尼  

SIR20 
泰标复合 马标复合 

7 月 2（早） 3110-3120 2920-2950 2920-2950 2850-2900 2920-2950 2920-2950 

7 月 2（晚） 3140-3150 2950-2960 2950-2960 2910-2920 2980-3000 2980-3000 

涨跌 40 20 20 30 50 50 

今日，期货市场反弹，保税区现货胶价小幅上涨，沪胶今日涨幅低于市场之前预期，下游

采购仍显谨慎。 

4、泰国产区原料价格 

今日，泰国合艾原料市场胶片 90.02 泰铢/公斤涨 1.1 泰铢，烟片 92.02 泰铢/公斤涨 0.53

泰铢，胶水 84 泰铢/公斤涨 1泰铢。 

5、东南亚天胶外盘 

东南亚橡胶外盘报价表(单位：美元/吨 8 月船期 CIF 中国主港) 

日

期 
RSS3 STR20 SMR20 SIR20 桶装乳胶 SVR3L svr10 

6.29 3150-3170 2930-2950 2920-2930 2830-2840 2100-2120 2930-2950 2780-2800 

7.2 3150-3170 2980-3000 3000-3010 2900-2920 2130-2150 2930-2950 2780-2800 

涨

跌

幅 

0 50 80 70 30 0 0 

今日，期货市场反弹带动东南亚天胶外盘价格走高，下游工厂拿货谨慎，外盘高价难以成
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交，印尼氨水厂事故令泰国乳胶厂生产受到影响，部分工厂停报乳胶外盘。 

6、丁二烯 

                                                    单位：美元/吨   

地区 2012 年 6 月 15 日 2012 年 6 月 22 日 涨跌 

FOB 韩国 1849-1851 2199-2201 +350 

FOB 日本 1849-1851 2199-2201 +350 

CFR 台湾 1929-1931 2269-2271 +340 

CFR 中国 1929-1931 2269-2271 +340 

CFR 东南亚 1829-1831 2189-2191 +360 

7、丁苯橡胶 

国产丁苯橡胶松香胶 1502 各地市场报价表（元/吨） 

地区 2011-6-29 2011-7-2 涨跌 

山东 20000-20000 20000-20200 0~+200 

华北 19800-20200 19800-20200 0~0 

华东 19400-20500 19500-20500 +100~0 

广东 19300-20400 19500-20400 +200~0 

福建 19700-20500 19700-20500 0~0 

利好因素： 

1、兰州石化、扬子金浦丁苯胶装置计划于 7-8 月份分别检修，丁苯胶可供资源量将继

续偏紧； 

2、中石油华东再度推涨丁苯胶价格、同时传闻石化也将推涨价格，业者报盘信心得到

支撑、且市场报盘也有受到提振； 

3、亚洲丁二烯价格保持回弹、同时中国国内厂商也有推高单体价格，丁苯胶成本方面

的支撑力度继续提升、且业者信心也有增强； 

利空因素： 

1、近期丁苯胶价格虽有不断趋高，然高位价格下部分商家却有显出谨慎心态； 

2、沪胶期货高开回落，合成胶市场承压加重； 

3、终端接盘改善依然偏缓，需求仍将形成牵制； 

总体看：由于单体丁二烯价格保持升势、加之石化厂商推涨及丁苯胶可供资源偏紧支撑，

近期丁苯胶行情有望继续向好、市场报盘抬升。 

三、行情评述 

1、期货市场收盘 
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品种 
东京  

RSS3  1212 

沪胶  

主力月 1209 

新加坡  

RSS3 

6 月 29（结算） 240.2 22695 309.2 

7 月 2（收盘） 246.2 23275  

涨跌 6.0 580  

2、持仓变动况（1209） 

名次 会员简称 成交量 

比上交易日

增减 

名次 会员简称 持买单量 

比上交易日

增减 

名次 会员简称 持卖单量 

比上交易日

增减 

1  金瑞期货  28002  16025  1  华联期货  3734  4  1  浙江永安  3348  1296  

2  申万期货  14915  -9952  2  东兴期货  2043  678  2  中国国际  2719  -200  

3  瑞达期货  12785  -6715  3  中国国际  2011  -239  3  中证期货  2088  514  

4  南华期货  12393  -8101  4  海通期货  2006  -354  4  银河期货  1884  -505  

5  中证期货  10826  -4852  5  浙江永安  1803  -868  5  南华期货  1815  279  

6  海通期货  9748  -4312  6  银河期货  1784  369  6  浙江中大  1786  266  

7  北京中期  9478  -6074  7  广发期货  1419  287  7  广发期货  1739  767  

8  光大期货  9457  -6068  8  中证期货  1415  106  8  浙商期货  1703  359  

9  银河期货  8132  -4465  9  浙江中大  1320  -9  9  国泰君安  1683  527  

10  华鑫期货  8046  -1170  10  江苏弘业  1217  272  10  华泰长城  1644  196  

11  恒泰期货  7856  937  11  南华期货  1216  -206  11  宝城期货  1622  751  

12  广发期货  7790  -6000  12  大连良运  1194  562  12  海通期货  1520  -484  

13  上海中期  7522  -1718  13  国信期货  1161  67  13  成都倍特  1460  -177  

14  浙江永安  7504  -4051  14  光大期货  1112  -21  14  上海中期  1398  113  

15  迈科期货  7405  4644  15  华泰长城  1094  -22  15  新湖期货  1301  569  

16  中辉期货  7120  -2898  16  大地期货  1093  41  16  万达期货  1293  512  

17  国投期货  7074  -1979  17  申万期货  1050  -203  17  天琪期货  1201  826  

18  徽商期货  7055  -4823  18  招商期货  1047  84  18  道通期货  1057  124  

19  中融汇信  6973  -3783  19  鲁证期货  1043  -174  19  申万期货  1053  -364  

20  经易期货  6912  -1356  20  新湖期货  1024  322  20  方正期货  992  496  

合计     196993  -56711        29786  696        33306  5865  

从目前的行情看，1209 收盘能够站在 23000 上方，沪胶行情表现较为强势。受外盘上周大

涨影响，国内开盘补涨，但是因为国内的 PMI 数据较差，所以沪胶开盘后一路下行。从尾

盘留仓情况看，前 20 大主力空单增仓较大，后市有翻空的可能。因此目前从做多的角度看，

适合在 1301 上做多。1209 后期在 23000 上方附近盘整的概率较大。 

【观点及操作建议】 
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技术分析： 

行情总结： 

今日天胶大幅高开，开盘价在 23500 上方，但随后在持仓量增加的推动下，价格下行，

最低至 23150，但从日内增仓的情况来看，市场没有充分的信心，再次将天胶 1209 的价格

下拉。随后，全天价格一直在日均价线下方，进行窄幅震荡调整，，报收于 23275，仓差为

772。 

后市展望： 

    从本周第一个交易日的走势来看，天胶价格在 23500 附近需要进行调整。当价格再次

回到大上周价格的高位时，即 23400—23500，市场相对做空的信心略显不足。天胶 1209

的持仓量也从高位下降。价格在 22000 得到支撑后，持续反弹，至最高 23555，在 23000

附近得到支撑的情况下，此次反弹走势还会延续。 

建议： 

    关注天胶价格在对 23600 跳空低开空间的回补情况，即，在 23500—23600 的走势。当

价格在 23000 上方得到企稳的情况下，可适当对前期空单进行减仓的操作，保护已得的盈

利。短期内关注价格在 23000—23500 附近的震荡调整走势，按照区间操作思路，可尝试日

内短线介入。 

 

 

 

 

 

  

 
 

 

免责声明 
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，华安期货橡胶事业部力求准确可靠，但
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对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人

投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报

告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们 

华安期货橡胶事业部 

地址：青岛市闽江路2号国华大厦B-2804 

电话：0532-80972680   80972632 

网址：www.haqh.com 

 


